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Caracteristicas do Fundo

Objetivo do Fundo i X i X

Proporcionar aos seus investidores ganhos jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.

de capital em horizontes de longo prazo,

com foco em consisténcia, por meio 2018 - - - - -0,84% 0,94% 0,09% -0,11% 0,28% 1,10% 0,72% 0,32% 2,51% 2,51%

de uma gestéo aﬁ";' agil e seguindo a coi - - - - - 182%  16% - 60%  203% = 145%  65% 60% 60%

estratégia macro-trading.

PUbli | 2019 3,23%  0,46% 3,71%  6,31%
ublico-alvo

Investidores em geral. ()] 594% 94% 357% 119%

Data de inicio
30/abr/18
Aplicagdo inicial
RS 10.000

Movimentagdo minima
RS 5.000

Saldo minimo
RS 5.000

Status
Aberto para captagdo

Taxa de Administragdo®®
2,00% ao ano

Taxa de Performance
20% s/ o que exceder o CDI

Tipo de cota
Fechamento

Cota de aplicagdo
D+1

Cota de resgaste
D+30 (corridos)

Liquidagdo dos resgaste
D+1 da cotizagdo

Taxa de saida antecipada
5% (cotizagdo D+4)

Classificagdo CVM
Multimercado

Classificagdo Anbima
Multimercado Macro

CNPJ do fundo
29.762.329/0001-71

Dados bancarios
Banco Itau (341)
Ag. 8541 | ¢/c 37220-0

Gestor
MZK Asset Management

Administrador
Intrag DTVM

Custodiante
Itad Unibanco

Auditor
PricewaterhouseCoopers

Tributagdo®
Longo Prazo

Contato MZK Investimentos
mzk.com.br
contato@mzk.com.br

+55 11 4780-0630

Evolucao da Cota Diaria Dados de fechamento do més

1,07 Ultima cota (28-fev-19) 1,0631427

106 = MZK Dindmico

105 col Patriménio Liquido 226.866.474
Patriménio Liquido Médio 205.032.342
Patriménio Liquido Master 281.570.100
Correl média vs IHFA 0,55
Volatilidade anualiz. (3m) 3,53%

abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19

Retorno ultimos 3 meses 4,04%

*IHFA: Indice de Hedge Funds ANBIMA

Evolugao da Volatilidade* Evolugao da Correlagao vs IHFA*
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*Volatilidade anualizada de 63 dias uteis *IHFA: indice de Hedge Funds ANBIMA

Resumo do Més

O MZK Dinamico apresentou resultado positivo em fevereiro, equivalente a 0,46% (94% do CDI). Nos ultimos 6 meses, o
fundo acumula alta de 6,24% (203% do CDI).

O pano de fundo otimista continuou presente e o cendrio de médio e longo prazo esperado pela Equipe de gestdo
permaneceu favoravel aos ativos financeiros domésticos. No entanto, a visdo de curto prazo apontou para uma maior
cautela ao longo de fevereiro, em fungdo das complexas e dificeis articulagGes politicas necessarias para a aprovagao da
reforma da previdéncia, assim como um fluxo de noticias desfavoraveis ao mercado. Soma-se a essa leitura, um possivel
movimento de correcdo de pregos era esperado, dadas as fortes valorizagdes observadas em janeiro.

Neste ambiente, a Equipe decidiu por diminuir as posi¢des direcionais em todos os mercados, utilizando principalmente
estratégias com opg¢des de bolsa e cdmbio. Além de protecdo, essas estratégias também capturaram o movimento de queda
da volatilidade esperada. A componente de trading foi destaque no més, também sendo responsdvel pela protecdo das
posig¢Ges estruturais e contribuindo para a busca de consisténcia e a melhor relagao “retorno ajustado ao risco” do portfélio.

O fundo registrou ganhos com as estratégias no mercado de cambio, em especial com as posi¢des compradas em real
Versus o euro e contra o peso mexicano. Ganhos também no mercado de cupom cambial e com as operagdes em juros
locais. Pelo lado negativo, perdas com a compra de lbovespa, mesmo sendo mitigadas pelas estratégias com opgoes.

(1) Taxa de administragdo igual a 2,00% ao ano, sendo composta por 1,80% a.a. do Feeder + 0,20% a.a. do Master. (2) O fundo perseguird o tratamento tributdrio dos fundos de longo prazo. O
rendimento serd tributado na fonte a aliquota de 15%, semestralmente, nos ultimos dias uteis dos meses de maio e novembro de cada ano, e deverdo ser tratados como antecipagéo do imposto
devido. No resgate serd aplicada a aliquota complementar, em fungéo do prazo da aplicagéo: 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; 20% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplicages com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.
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MERCADO LOCAL

As elei¢des na Camara e Senado, logo no inicio de fevereiro,
alcaram aliados da reforma da previdéncia a presidéncia das casas.
Apds as respectivas vitdrias, Rodrigo Maia e Davi Alcolumbre nao
apenas reconheceram a necessidade da reforma como se mostraram
dispostos a gastar capital politico para defendé-la. Contudo, segundo
ambos, é impossivel acelerar o tramite no legislativo. As previsdes
mais otimistas para a votagdo ja consideram o prazo pds junho.

Duas semanas depois, o Ministério da Economia divulgou a tdo
esperada Nova Previdéncia (sem referéncia a palavra de conotagdo
negativa “reforma”). Idades minimas elevadas (65 para homens e 62
para mulheres) e transicdo rapida (8/10 anos) configuram a espinha
dorsal que garante economia préxima a 1 trilhdo de reais nas contas
do governo em 10 anos.

A consequéncia natural do prolongamento na tramitagdo citada
acima é a desidratagdo da proposta original. Nos dez dias seguintes,
nao houve nenhuma critica de congressistas a idade minima ou

regras de transicdo. Apenas questionamentos menores sobre a
aposentadoria rural e beneficios sociais a idosos, que ndo afetam o
grosso da reforma.

Surpreendentemente, as primeiras criticas nos temas centrais
partiram do proéprio presidente Jair Bolsonaro. Apesar de defender
a “alma” da proposta, o presidente afirmou que a idade minima
para mulheres pode recuar para 60 anos. Além de desafiar sua
equipe econdmica a fechar a conta em 1 trilhdo de reais com o novo
parametro, a declaragdo pode ser entendida como falta de empenho
do novo governo em defender a proposta.

Diante de toda a incerteza frente a reforma, o Copom decidiu
manter a Selic em 6,50% ao ano. Apesar do arrefecimento dos riscos
internacionais, o Banco Central segue na crenga de que a politica
monetdria ndo é a solugdo de todos os problemas e que é a vez da
politica fiscal trabalhar para que o prémio de risco Brasil recue e que
0 pais volte a crescer.

MERCADO INTERNACIONAL

Nos EUA, as condigdes financeiras tiveram outro bom meés.
Membros do Comité de Politica Monetaria americano — Fomc,
seguiram dispostos a interromper o ciclo de alta de juros caso os
dados econdmicos decepcionem ao longo do ano. Com a protegdo
dada pelo Fed, a volatilidade nos ativos globais recuou.

As divulgagdes dos dados econémicos nos EUA foram prejudicadas
pela paralisagdo parcial do governo americano. Em fevereiro, foram
divulgadas vendas no varejo (ainda de dezembro) bem abaixo
do esperado. Dado que o consumo das familias é o principal
componente do PIB americano, seguiu-se uma rodada de revisdo
baixista de crescimento de curto prazo no pais. Como o emprego
segue saudavel, ndo houve grande mudanga no cendrio para os
membros do Fomc, conforme consta na ata do comité divulgada.

O mesmo ndo pode se dizer sobre a economia internacional.
Normalmente ignorada pelo Fed, a economia global foi tema central
no balango de riscos da instituicdo na mesma ata. Em fevereiro, a
economia europeia continuou a apresentar desempenho nao apenas
ruim, mas também abaixo do esperado. O sentimento de empresarios
e consumidores voltaram aos niveis observados durante a crise da
divida grega em 2012.

Na China, dado o feriado do ano novo chinés no inicio do ano, é
prudente esperar o conjunto informacional completo de janeiro e
fevereiro para uma analise mais profunda do comportamento da
economia. Informagdes indiretas, como o bom comportamento dos
precos de commodities, indicam que o pior momento da atividade
chinesa pode ter ficado para tras.

PERSPECTIVAS

No Brasil, todos os esforgos do governo devem se concentrar na
votagdo da reforma da previdéncia, sem a qual ndo existe ajuste
fiscal. Ndo ha como gastar capital politico com outras reformas
econdmicas, como a tributdria, privatizacdes e até mesmo a
independéncia do Banco Central até que a reforma da previdéncia
saia. Assim, a postergacdo na tramitagdo da proposta no Congresso
coloca a economia do pais em compasso de espera.

E o momento interno ndo é bom. Dados de emprego de janeiro
mostraram alta do desemprego e criagdo quase nula de vagas formais,
desconsiderando fatores sazonais. A popularidade do presidente, que
ja sofre ataques de outros fronts que ndao o econémico, pode ceder
caso o mercado de trabalho ndo melhore. E sem apoio irrestrito do/
ao presidente, a reforma da previdéncia fica em risco.

A boa noticia é que a janela externa favoravel segue aberta. Pelo
menos no curto prazo, ndo harisco de alta de juros nos EUA. A inflagdo
segue comportada e o Fed pode se dar o beneficio de “ficar atras da
curva”, ou seja, esperar a inflagdo subir antes de voltar a elevar os
juros.

Como as conversas entre EUA e China sobre comércio seguem
positivas e o governo chinés prometeu novos estimulos a economia,
é provavel que a atividade econémica no pais apresente melhora nos
proximos meses. No rebote, a economia europeia pode ao menos
parar de piorar. Alivios vindos de China e Europa sdo essenciais para
interromper a valorizagdo do ddlar, que ja dura aproximadamente 5
anos.
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Informagdes Qualitativas

O MZK Dinamico é um fundo que segue a estratégia multimercado macro-trading e replica o histérico de atuagdo vencedor do time de
gestdo que trabalha junto ha muitos anos. O nome “Dinamico” faz jus a filosofia implementada pela equipe, por meio de uma gestao ativa,
agil e buscando oportunidades de curto, médio e longo-prazo, sem criar a dependéncia de grandes movimentos estruturais nos mercados
para a geragao de resultado. Consisténcia e retorno ajustado ao risco sdo as métricas almejadas pelo Fundo, atuando em diversos mercados,
sejam eles locais e/ou internacionais.

O processo de investimento é composto por 5 etapas: i) Comité Macroecondmico: andlise Macroecondmica Top-Down, local e
internacional, para definir os principais fatores que afetam a conjuntura econémica e politica, mercados e ativos; ii) Comité de Trading:
analises das variaveis técnicas para identificar os melhores ativos, instrumentos e timing de mercado; iii) Construg¢do de Portfélio: modelo
de gestdo com books independentes, enfatizando as especializacdes/experiéncias de cada Trader - métricas de risco sdo utilizadas no
processo de construgdo da carteira; iv) Controle e Monitoramento de Risco: utilizagdo de métricas de risco de mercado e liquidez para
garantir o enquadramento do portfélio ao mandato do fundo, com disciplina e governanga e; v) Avaliagdo de Performance: decomposicao
dos resultados em diversas dimensdes para auxiliar na avaliagdo da performance realizada.

O Fundo tem como publico alvo investidores em geral, sejam eles pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, que entendam a
natureza e a extensao dos riscos envolvidos e observem os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentagdo. O objetivo

do Fundo é proporcionar aos seus investidores ganhos de capital em horizontes de longo prazo.

ATIVOS - FECHAMENTO FEVEREIRO/2019

Preco - Taxa Varia;?o Variagao
no més no ano
CDI - 0,5% 1,0% - -

649% 109 6bp 637% 6 52%
8,25% 14 bp -28 bp 8,02% 8,36%
9,10% 13 bp -31 bp 8,86% 9,20%
e 7o 33bp 3 78% 408%
449% 1bp 48bp s42% 4 65%
95.584 -1,9% 8,8% 94.406 98.589
2.784 3,0% 11,1% 2.706 2.796

Este documento foi produzido pela MZK Investimentos (“MZK”) com objetivo meramente informativo e ndo se caracteriza como oferta ou solicitagdo de investimento ou
desinvestimento em titulos e valores mobilidrios. Apesar do cuidado utilizado na obtengdo e no manuseio das informagdes apresentadas, a MZK néo se responsabiliza pela publicagdo
acidental de informagées incorretas e por decisées de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem
a comunicagdo prévia. A MZK néo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes e/ou revisées dessas previsées. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, sendo que tais estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Ao aplicar
seus recursos, é recomendado ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto, da Idmina e do regulamento em sua totalidade. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada jd é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos demais custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.
Os fundos da MZK possuem menos de 12 (doze) meses e, para avaliagéo da performance de um fundo, recomenda-se a andlise de, no minimo, 12
(doze) meses. Informagdes relativas aos hordrios, valores mdximos e minimos, prazo de caréncia, conversdo e liquidagdo para movimentagdes, /\ ébz"gze;:’B‘l:;X“;‘EE;Egasgg:‘:
taxas de administragdo, performance, entrada e saida cabiveis aos fundos, tratamento tributdrio perseguido, utilizagdo de derivativos, aquisicdo Melhores Prticas para os Fundos
de ativos negociados no exterior, entre outras informagbes poderdo ser obtidas em documentos especificos tais como: Prospectos, Ldminas e ANBIMA de nvestimerto

Tabela resumo referente as caracteristicas gerais dos fundos, ou através do site www.mzkinvestimentos.com.br.




